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PHARMAGEST INTERACTIVE. De belles perspectives de développement

P Lactivité. Avec 43 % du mar-
ché frangais des solutions informa-
tiques pour la pharmacie, Pharma-
gest Interactive est le numéro un de
ce secteur en France. La société
vend du matériel informatique et
des logiciels qui lui procurent des
revenus récurrents représentant
prés de 40 % de ses facturations an-
nuelles (renouvellement de licen-
ces, maintenance...). Elle s'est ré-
cemment implantée en Belgique et
au Luxembourg, ot elle détient res-
pectivement 12 % et 37 % de parts
de marché.

p- L'analyse. Le groupe a publié
de bons résultats semestriels faisant
ressortir une amélioration de
0,7 point de la marge opération-
nelle, & 16,8%. Le bénéfice net a
progressé de 12 %, a 4,5 millions
d’euros, pour un chiffre d’affaires en
croissance de 8%, a 38 millions
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d’'euros. Au second semestre, la di-
rection attend une montée en puis-
sance des activités en Belgique et la
poursuite du développement des
prestations e-business avec les labo-
ratoires pharmaceutiques. Encore
marginales, ces activités offrent une
forte rentabilité.

Selon nos estimations, le bénéfice
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par action devrait progresser de
13% cette année. Par ailleurs, I'ac-
tionnaire principal, Cerp Lorraine,
qui détient 61 % du capital du
groupe, est en pleine réorganisa-
tion. Cette coopérative dénommée
désormais Welcoop a cédé son acti-
vité principale de grossiste et entend
se développer dans l'offre de pro-
duits propres (elle vient notamment

de racheter un fabricant de généri-
ques), le conseil et les services infor- -
matiques, stratégie qui devrait bé-
néficier 2 Pharmagest. Welcoop va
en outre lancer une augmentation
de son capital destinée aux pharma-
ciens, dont l'entrée sera condition-
née a l'utilisation des solutions
Pharmagest. Selon la direction,
2.000 pharmaciens devraient deve-
nir actionnaires. Welcoop, qui réa-
lise 900 millions d'euros de chiffre
d'affaires (aprés cession des activi-
tés de grossiste), vise une introduc-
tion en Bourse en 2011. A.B.R
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\ Le marché est défensif, acti-
vité en partie récurrente et la so-
ciété dispose d’une trésorerie nette
positive de 12 millions d’euros. Sur
la base d’'un PER de 12 fois pour

2008, nous restons acheteurs avec
un objectif de 50 €.
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